
实验指导书
（1）实验者登录多因素分析证券交易虚拟仿真实验网址输入账号和密码点击进

入实验。

（2）多因素分析证券交易虚拟仿真实验一共分为四个部分，分别是课前测试、

虚拟实验、知识巩固和个人中心，四个部分的完成顺序为：课前测试—虚拟实验

—知识巩固—个人中心。

（3）点击“课前测试”，课前测试部分需完成 40 道单选题目，选择完所有题目

之后点击“确定”提交答案，系统会显示正确答案和相关解析。课前测试计入最

后总分。课前测试每人每次只能提交一次 。



（4）完成课前测试之后，点击“返回”回到主页面点击“虚拟实验”开始进行

实验操作。看完故事情节和实验背景介绍点击“关闭”，进入下一步。



（5）在基金经理风险偏好测度部分实验者需要完成 10 道选择题，点击“确定”

查看自己的风险偏好测度，点击“关闭”进入下一页面。

（6）阅读完相关消息通知点击“知道了”进入下一页面，填写基金经理的姓名

点击“确定”进入下一页面



（7）在大类资产配置过程及权重部分点击“偏好因素叠加系数”查看本次实验

中不同资产的配置比例，点击‘确定’进入下一页面。



（8）在宏观经济因素分析部分实验者需完成 6 道选择题，选择完 6 道题目后点

击“确定”查看宏观经济因素分析结果，点击“我知道了”进入下一页面。

（9）在政治因素分析部分判断两个政治事件对相关行业的影响及影响方向，选

择完毕之后点击“确定”查看解析，点击“×”进入下一页面。





（10）在行业因素分析部分点击“查看”查看不同行业的详情和分类判断“添加

行业”还是“有待考察”，在后续的股票列表中，选择“添加行业”的行业下的

股票会排在列表的前面，择“有待考察”的行业下的股票会排在列表的后面。10

个行业详情必须全部查看完才能点击“确定”进入下一页面。



（11）在风险因素固收品种部分点击“查看”查看不同债券的详情和分类，3种

债券的详情必须全部查看完才能点击“确定”进入下一页面。



（12）看完故事情节之后点击“确定”进入交易页面，股票交易页面的下半部分

是股票列表，下拉列表可以看到来自 10 个行业的 30 只股票，股票交易页面的上

半部分为股票的相关数据，点击下面的任意一只股票并选择上面的“分时图”、

“K 线图”、“MACD”、“KDJ”可以看到该股票对应的图像和数据。点击屏幕右上

角的 可以查看同一天 15 只债券的相关数据和图像。点击“后

一天”可以查看下一天 30 只股票和 15 只债券的相关数据，点击后一天之后不能

在返回前一天进行买卖交易。



（13）投资者在买入股票时首先要根据该股票的的相关数据完成“财务因素分

析”、“技术形态与量价因素分析”和“技术指标因素分析”（已完成项显示为黄

色），之后点击“买入”，系统会弹出当日的股票价格、账户的可用资金余额和最

多可买入手数，实验者在小于等于最大可买入手数的范围内输入买入的数量点击

“买入”则显示交易成功。在买入债券时也要首先查看债券的“基本信息”，完

成“宏观经济因素分析”和“风险因素分析”之后点击“买入”，实验者在小于

等于最大可买入手数的范围内输入买入的数量点击“买入”则显示交易成功。









（14）在进行完证券的买卖之后可以点击屏幕右上角的 查看账户

内股票、债券和可用资金的金额，点击“查看”可以查看到账户内持有的股票和

债券的相关信息。



（15）证券的交易阶段一共分为四个时期，在不同的时期内实验者的剩余资金要

求和大类资产配置权重也有所不同。第一个时期为 1月 5日-2 月 27 日资产配置

期，该阶段是基金的建仓阶段，在进入下一个投资阶段前（即在 2月 27 日时）

实验者需保证账户内的可用资金余额不超过 10 万元（否则系统会提示可用资金

太多，实验者需要重新调整投资组合）。同时，实验者需保证股票和债券的资产

比例符合要求范围，当前阶段股票资产占总资产比例 X 范围是（M-2%，M+2%）债

券资产占总资产比例 Y范围是（N-2%，N+2%），X+Y 小于等于 100%，其中 M表示

的是大类资产配置过程中系统生成的权益权重，N表示的是大类资产配置过程中

系统生成的固收权重，股票和债券的持有比例符合要求时才能点击“后一天”进

入下一阶段。

（16）第二个时期为 3月 2日-6 月 30 日资产持有期，该阶段会放宽对实验者的

资产持有比例要求，在该阶段，投资者可以根据自身对经济形势的判断对所持有

的投资组合进行调整，如果实验者是风险偏好者，则要求实验者持有的股票资产

权重范围为 40%-75%，债券资产权重为 25%-60%，如果实验者是风险厌恶者，则

要求实验者持有的债券资产权重范围为 40%-75%，股票资产权重为 25%-60%，并

且期间每一天投资者账户内的可用资金余额不超过 10 万元，若实验者持有股票

（或债券）的权重达到其上限，则系统不允许投资者继续买入该类资产。



（17）第三个时期为 7月 1日-7 月 31 日资产调整期，在该阶段，市场引入了融

券卖空操作，实验者对融券卖空的知识点进行了解之后可以根据自身对经济形势

的判断对部分股票进行融券卖空操作，在进行融券卖空操作前实验者需根据股票

的相关数据完成“财务因素分析”、“技术形态与量价因素分析”和“技术指标因

素分析”并要卖出一部分股票或债券以增加账户内的可用资金，并用可用资金作

为融券操作的保证金，系统默认融券初始保证金为 50%，且融券保证金计入股票

类资产，并要求实验者的融券保证金资产占总资产比例不得超过 10%。在该期间

如果实验者是风险偏好者，则要求实验者持有的股票资产权重范围为 40%-75%，

债券资产权重为 25%-60%，如果实验者是风险厌恶者，则要求实验者持有的债券

资产权重范围为 40%-75%，股票资产权重为 25%-60%，并且期间每一天投资者账

户内的可用资金余额不超过 10 万元。

（18）第四个时期为 8月 3日-9 月 30 日平仓期，该阶段不再允许实验者买入股

票和债券，只允许卖出账户内持有的股票和债券和对融券卖出的股票进行平仓，

在 9月 30 日如果实验者账户内仍存在未平仓资产，则系统会以 9月 30 日该资产

的价格默认平仓。



（19）交易完成之后可以得到交易期间的持有期收益率、风险测度和夏普比率，

点击“沪深两市市场组合的夏普比率”和“基金经理评价”可以查看相关数据和

评价，点击“持有期收益率、风险测度、夏普比率的计算公式”可以查看相关指

标的计算公式，点击“继续”进入下一步。



（20）在基金经理绩效排行部分可以查看实验者的绩效排名和优秀基金经理的实

验报告，点击“填写实验心得”填写操作本次实验的心得体会，点击“返回”返

回到主菜单。

（21）点击“知识巩固”可以对证券投资的相关知识点进行学习巩固。点击“返

回”返回到主菜单。



（22）点击“个人中心”可以查看实验成绩和基金经理评级，点击“查看”可以

查看本次实验操作的实验报告，点击“下载报告”可以下载 PDF 版本实验报告，

打开 PDF 版实验报告可以看到实验操作过程和实验评价。




